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Streszczenie pracy w jez. Angielskim
Summary

Determinants of the financial efficiency of insurance companies in the context
of meeting solvency requirements

The main aim of the work was to determine the conditions for shaping the financial efficiency
of insurance companies in Poland in the field of business insurance under the influence of
changes in the level of equity capital, maintained for solvency purposes. The main objective
was achieved by determining the strength and direction of the impact of key factors related to
the fulfillment by entities of the insurance sector in Poland of the requirements imposed as a
result of the implementation of the Solvency II directive into the Polish legal system from
January 1, 2016, i.e. maintaining a specific amount of equity capital on the need to meet
solvency requirements on their financial effectiveness, measured using industry-specific
indicators, i.e. ROA, ROE, ROIL, ROT. The research covered all enterprises operating in the
field of business insurance in Poland in 2016-2021. Both Branch I entities, i.e. those offering
life insurance, and Branch II entities, i.e. offering other personal insurance and property
insurance.

The work determines the relationships between the financial efficiency of insurance
companies operating in Poland in the field of business life insurance, other personal insurance
and property insurance and their size and level of solvency ratios. The concept, essence and
methods of measuring efficiency in insurance companies were presented. The scope, essence
and methods of measuring the solvency of insurance companies were presented. The scope of
reporting by insurance companies was discussed, in accordance with the requirements of
national and international legal regulations and financial reporting standards. The principles
of categorization of insurance companies used by the supervisory authority, i.e. the Polish
Financial Supervision Authority, are presented. The evolution of the values of indicators
measuring the financial efficiency of the surveyed entities is presented depending on changes
in the level of reported solvency ratios and divided into groups and classes of entities
depending on the type of risk accepted for insurance and the value measured by the size and
systemic significance criteria used for classification by the Polish Financial Supervision
Authority.

The research shows that changes in the value of the capital requirements coverage ratio did
not have a statistically significant impact on the level of investment profitability of insurance
sector enterprises in Poland in the examined period. For this measure of the financial
efficiency of the entities being the objects of the research sample, the value of the market
share indicator, the value of the enterprise's assets and the value of the entire insurance market
in Poland were statistically significant.

The results of the conducted research indicate that in the case of Branch I insurance
companies, i.e. entities offering life insurance, the average value of the PWK coefficient is the
higher the higher the company's market share, but only among entities achieving a market
share in the range to 5 %. Entities whose market share is higher than 5%, i.e. classified as
class 1, have a solvency ratio lower than class 2 entities and at the same time higher than class
3 and class 4 entities. In the case of branch II insurance companies, i.e. entities offering other



insurance property and other personal insurance, no relationship was found between the size
of the enterprise and the value of the PWK coefficient in the analyzed period.
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Streszczenie pracy w jez. Polskim
Streszczenie

Uwarunkowania finansowej efektywnosci zakladéw ubezpieczen w kontekscie
spelniania wymogow wyplacalnos$ci

Celem gléownym pracy byto okreslenie uwarunkowan ksztattowania efektywnosci finansowe;j
zaktadow ubezpieczen w Polsce w zakresie ubezpieczen gospodarczych pod wptywem zmian
w poziomie kapitatéw wiasnych utrzymywanych na potrzeby wyptacalnosci. Cel gtéwny
zrealizowano poprzez ustalenie sity i kierunku oddziatywania kluczowych czynnikéw
zwigzanych ze spelieniem, przez podmioty sektora ubezpieczeniowego w Polsce, wymagan
stawianych przed nimi w wyniku zaimplementowania do Polskiego porzadku oprawnego od
01.01.2016 roku dyrektywy Solvency I, tj. utrzymywania okreslonego zasobu kapitatlow
wlasnych na potrzeby spelnienia wymogdéw wyptacalnosci na ich efektywnos¢ finansowa
mierzong przy zastosowaniu charakterystycznych dla branzy wskaznikow tj. ROA, ROE,
ROI, ROT. Badaniami obj¢te zostaly wszystkie przedsigbiorstwa prowadzace dziatalnos¢ w
zakresie ubezpieczen gospodarczych w Polsce w latach 2016-2021. Zaréwno podmioty dziatu
I, tj. oferujace ubezpieczenia na zycie jak i dziatu I1, tj. oferujace pozostale ubezpieczenia
osobowe oraz ubezpieczenia majgtkowe.

W pracy okres$lono zalezno$ci pomiedzy finansowa efektywnos$cia zaktadow ubezpieczen
prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce w latach 2016-2021 w zakresie ubezpieczen
gospodarczych na zycie oraz pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen
majatkowych a ich wielkos$cig i poziomem wskaznikéw wyptacalno$ci. Zaprezentowano
pojecie, istote oraz metody pomiaru efektywnosci w zaktadach ubezpieczen. Przedstawiono
zakres, istote oraz sposoby mierzenia wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen. Oméwiono
zakres sprawozdawczo$ci zakladow ubezpieczen, zgodnie z wymogami krajowych jak i
mi¢dzynarodowych regulacji prawnych oraz standardéw sprawozdawczosci finansowe.
Przedstawiono zasady kategoryzacji zaktadéw ubezpieczen stosowane przez organ nadzoru tj.
Komisje Nadzoru Finansowego. Przedstawiono ksztattowanie si¢ wielkosci wskaznikow
mierzacych efektywnos¢ finansowg badanych podmiotéw w zaleznos$ci od zmian w poziomie
wykazywanych wspotczynnikdéw wyptacalnosci oraz w podziale na grupy 1 klasy podmiotow
w zaleznosci od rodzaju ryzyka przyjmowanego do ubezpieczenia oraz wielko$ci mierzonej
kryterium wielkosci 1 istotnosci systemowej stosowanym do klasytikacji przez KNF.

Z przeprowadzonych badan wynika, Zze zmiany wartosci wspolczynnika pokrycia wymagan
kapitatowych nie oddziatywaty w statystycznie istotny sposob na poziom rentownosci
inwestycyjnej przedsigbiorstw sektora ubezpieczeniowego w Polsce w badanym okresie. Dla
tej miary efektywnos$ci finansowej podmiotow bedacych obiektami proby badawczej
statystycznie istotne znaczenie miaty warto$¢ wskaznika udziatu w rynku, warto$¢ aktywow
przedsiebiorstwa oraz wartos¢ calego rynku ubezpieczen w Polsce.

Wyniki przeprowadzonych badan wskazuja, ze w przypadku zaktadow ubezpieczen dziatu I,
tj. podmiotow oferujacych ubezpieczenia na zycie, srednia wielko$¢ wspodtczynnika PWK jest
tym wyzsza im wyzszy jest udzial przedsigbiorstwa w rynku jednak tylko w$rdéd podmiotow
osiggajacych udziat w rynku w przedziale od 0% do 5%. Podmioty, ktérych udziat w rynku
jest wyzszy niz 5%, tj. zaklasyfikowane do klasy 1 wykazujg warto§¢ wspotczynnika
wyptacalno$ci nizszg niz podmioty klasy 2 i jednoczes$nie wyzszg niz podmioty klasy 3 1 4. W



przypadku zaktadow ubezpieczen dziatu 11, tj. podmiotow oferujacych pozostate
ubezpieczenia majatkowe oraz pozostale ubezpieczenia osobowe, nie stwierdzono zalezno$ci

pomiedzy wielkoscig przedsigbiorstwa a warto§cig wspotczynnika PWK w analizowanym
okresie.
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